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KENNZIFFERN J.P. MORGAN AG

MIO € 2007 2006 2005 2004
Netto Ertrag 116,3 115,3 94,7 90,1
Kosten 87,4 77,3 88,1 84,2
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 29,0 38,0" 11,5 7,2
Eigenkapital 143,5 143,5 143,5 143,5
Eigenkapitalrentabilitat 20 % 26 % 8 % 5%
Cost/income ratio 75 % 67 % 93 % 93 %
Gewinnspanne vor Steuern 25 % 33% 12 % 8%

" ohne Sondereffekte: Eigenkapitalrentabilitat 15 o, Gewinnspanne vor Steuern 18 %
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LAGEBERICHT

Lagebericht fur
das Geschaftsjahr 2007

Der Vorstand der J.P. Morgan AG freut sich, [hnen erneut
iber ein erfolgreiches Jahr der J.P. Morgan AG berichten zu
konnen. Das Jahr 2007 war in Deutschland geprigt von einer
anhaltend positiven Konjunkturdynamik der Realwirtschaft,
die sich auch von den im zweiten Halbjahr spiirbaren Ver-
spannungen der Liquiditatssituation im Interbankenmarkt
aufgrund der Subprime Krise in den Vereinigten Staaten
merklich unbeeintrachtigt zeigte.

Sowohl im Bereich Treasury Services wie auch im Bereich
Worldwide Securities Services ist es uns gelungen, Geschafts-
volumen und operative Ertriage weiter zu steigern. Die in die-
sem Jahr nochmals erweiterte Corporate Governance, ein-
hergehend mit der Finalisierung der Mindestanforderungen
an das Risikomanagement, war neben unserer klaren
Geschifts- und Risikostrategie mit dafiir verantwortlich, dass
uns auf der Risikoseite keinerlei Belastungen entstanden.
Ohne die Ertrage des letztjahrigen Verkaufs einer groBeren
Beteiligungsposition erreicht das Ergebnis nominell zwar
nicht mehr die Vorjahreshohe, gleichwohl konnten wir das
Ergebnis der operativen Bereiche aber weiter steigern.

Die J.P. Morgan AG ist ein integraler Bestandteil des welt-
weiten JPMorgan Konzerns und ein Kern der Aktivititen der
JPMorgan Gruppe in Deutschland. Dabei spielt die Einbet-
tung der Bank in das globale Segment Treasury & Securities
Services des Konzerns eine herausragende Rolle, da uns erst
die internationale Produktionsvernetzung Kundendienstleis-
tungen ermoglicht, die dem Motto des JPMorgan Konzerns
,First class business in a first class way* gerecht werden kon-
nen. Die Bank hat sich auch in diesem Jahr weiter auf ihr

Kerngeschaft fokussiert, um dem Anspruch des JPMorgan
Konzerns gerecht zu werden, aus Frankfurt am Main heraus
die Rollen als zentrale Bank fiir den € Zahlungsverkehr und
als Global Custodian fiir den deutschen Investmentmarkt zu
erfiillen.

TREASURY SERVICES

Mit Hilfe verschiedener Aktivititen haben wir das Profil im
Bereich Treasury Services weiter geschirft und tiber dem
Markt liegende Wachstumsraten erzielt. Die J.P. Morgan AG
tragt die globale, weltweite Verantwortung fiir den Bereich
€ Clearing Operations mit einem Cash Management Team in
Frankfurt am Main sowie weiteren Teams in Schwestergesell-
schaften des Konzerns in Bournemouth (uUx) und Mumbai
(Indien).

Mit der Realisierung von TARGET2 wurden alle europaischen
Niederlassungen des JPMorgan Konzerns tiber die Bank an
das TARGET2 Clearing System angebunden. Die J.P. Morgan
AG bietet damit Finanzinstitutionen auf der ganzen Welt die
Maglichkeit, als indirekter Teilnehmer direkten Zugang zum
€ Clearing zu gewinnen. Die J.P. Morgan AG gehorte selbst-
verstandlich am 19. November 2007 zu den ersten Banken,
die tiber die neue paneuropdische Plattform Zahlungen fir
ihre Kunden abgewickelt hat. Das durchschnittliche Volumen
der Zahlungen stieg im Berichtsjahr um 12 %% gegeniiber
dem Vorjahr weiter an.

Die Entwicklungen im europdischen Massenzahlungsver-
kehr, insbesondere die Entwicklung der Single Euro Payment
Area (SEPA), begriit die J.P. Morgan AG ausdriicklich, weil



sie in unseren Augen nicht nur Verbesserungen im gesamten
Zahlungsprozess fiir Firmen und Privatkunden in Europa mit
sich bringen, sondern auch global agierende Institute wie
dem JPMorgan Konzern dieses Marktsegment erschlieBen
lassen. So erwarten wir mit den bereits getatigten Vorarbei-
ten und unseren laufenden Projekten auch im Markt der Mas-
senzahlungen unsere weltweit fithrende Technologie und
unseren Kundenservice zentral aus der J.P. Morgan AG her-
aus und in Zusammenarbeit mit unseren Schwestergesell-
schaften sowohl Firmenkunden wie auch Finanzinstitutionen
in ganz Europa vermehrt zur Verfiigung stellen zu konnen.

Aufbauend auf diese strukturellen Services bieten unsere
Sales Teams hochentwickelte Losungen im Cash-, Treasury-
und Trade Finance Management fiir Firmenkunden und
Finanzinstitutionen an. Auf der Zahlungsseite haben wir
Produkte und Dienstleistungen vor allem im Bereich der
liquiditatsschonenden, ,,urgent payments® weiter verbessert.
Die Einbindung des Bereichs Treasury Services in das tiber-
geordnete Corporate Banking Konzept, innerhalb dessen
zuallererst grolen Firmenkunden eine gesamt umfassende
Beratung geboten wird, hat uns auch dieses Jahr im Cash-
Management und im Supply Chain Financing mit ausgesuch-
ten Zielkunden weiter wachsen lassen. Unsere Kundennihe
haben wir im Bereich Trade Finance weiter erhoht, indem
wir ein Operations Window bei der J.P. Morgan AG einge-
fithrt haben, das unseren Kunden in diesem Geschéaftsbereich
ein ,,One-Stop-Shopping® erlaubt.

LAGEBERICHT

WORLDWIDE SECURITIES SERVICES

Im globalen Geschiftsbereich Worldwide Securities Services
des Konzerns erfiillt die Bank die Rolle einer voll lizensierten
Depotbank, die bereits seit 1995 Global Custody Dienst-
leistungen fiir deutsche institutionelle Kunden anbietet. Die
J.P. Morgan AG ist im Jahre 2007 auch in diesem Geschéfts-
feld schneller gewachsen als der Markt und gehort heute mit
€86,5 Mrd. Assets under Custody in Spezial- und Publikums-
fonds sowie € 40 Mrd. Assets under Custody in der Direkt-
anlage zu den Top Global Custodians in Deutschland. Die
Depotbank betreut fiir ihren Kundenkreis ca. 200 Investment-
fonds mit tiber 600 Segmenten.

Neben den Global Custody Dienstleistungen im Zusammen-
hang mit der Wertpapierverwahrung und der Abwicklung von
Handelsgeschiften gehoren diversifizierte Produkte und
Zusatzdienstleistungen und vor allem das Kundenreporting
zum weiteren Leistungsangebot.

Um organisches Wachstum in Zukunft auch in weiteren Kun-
densegmenten zu generieren, kommen der Bereitstellung
einer technologisch fithrenden Infrastruktur und der Kun-
denndhe eine besondere Bedeutung zu. Bereits 2006 begon-
nen, haben wir im Geschaftsjahr 2007 das neue Kundenre-
porting System, Views Portfolio Reporting, fertiggestellt.
Unsere institutionellen Kunden bekommen damit nun direk-
ten Zugriff auf ihre Berichte fiir die verschiedenen Produkte,
wobei sdmtliche Benutzeroberflichen sowie die verfiigharen
Berichte fiir den Bereich Depotkontenverwaltung und Fonds-
buchhaltung erstmalig komplett in deutscher Sprache zur
Verfugung stehen.



LAGEBERICHT

Mit dieser Implementierung haben wir unseren Kundenser-
vice und unsere Kundennahe nochmals merklich erhoht.
Zusammen mit dem Internetportal JPMorgan ACCESS™ bie-
ten wir nun sowohl den Kunden als auch den Asset Mana-
gern zahlreiche Funktionen und Moglichkeiten der Reporter-
stellung und Lieferung von Daten und Berichten, die sich an
den jeweiligen Wiinschen und Bedurfnissen der Kunden
orientieren. Mit dem Transaktions Management Modul wer-
den Asset Manager und Kapitalanlagegesellschaften, die
nicht iiber eine eigene Anbindung an das s.w.I1.F.T. Netzwerk
verfiigen, in der Zukunft zudem ihre Geschaftsinstruktionen
und Zahlungsauftrage direkt und effizient an JPMorgan tber-
mitteln konnen.

Ein besonderer Erfolg der Geschiftsstrategie des weltweiten
Geschaftsbereichs Worldwide Securities Services innerhalb
der deutschsprachigen Region war die Gewinnung der grof3-
ten Schweizer Pensionskasse als Kunden, womit uns der
Markteintritt als Global Custodian in der Schweiz gelang. Die
neue Schweizer Depotbank wird rechtlich innerhalb der
bereits seit vielen Jahren erfolgreich im Schweizer Markt eta-
blierten Schwestergesellschaft J.P. Morgan (Suisse) SA auf-
gesetzt werden; die Erteilung der Genehmigung durch die
Eidgenodssische Bankenkommission haben wir Anfang 2008
erhalten.

Corporate Governance

Im Risikomanagement haben wir nochmals erhebliche
Anstrengungen unternommen, um eine der Stellung der
Bank angemessene Implementierung der Mindestanforde-
rungen an das Risikomanagement (MaRisk) zu finalisieren.
Das Risikoassessment der Einzelfunktionen und ausgelager-
ter Geschaftsteile, die Risikotragfihigkeit, Geschafts- und
Risikostrategie, das Operational Risk Handbuch und die neu
gestaltete Interne Revision sind integriert, risikobasiert und
erlauben damit dem Vorstand die Gesamtbanksteuerung auf
hochstem Niveau.

Neben den regelméRBigen Sitzungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats steuert ein Local Operating Committee, in dem
alle wichtigen Corporate Funktionen vertreten sind, im Auf-
trag des Vorstands die Corporate Governance im Tagesge-
schéft. Die Corporate Funktionen der J.P. Morgan AG unter-
stiitzen neben den Geschéftsfeldern der Bank auch weiterhin
alle weiteren Konzerneinheiten am Standort, insbesondere
die Einheiten der Investment Bank, der Private Bank und des

Investment Management.

Um dem gewachsenen Geschiftsvolumen gerecht zu wer-
den, haben wir im Marz des Geschéiftsjahres das haftende
Eigenkapital der J.P. Morgan AG durch ein nachrangiges Dar-
lehen einer Schwestergesellschaft der Bank um $ 135 Mio.
erhoht.

Die internationale Vernetzung der J.P. Morgan AG mit dem
weltweit tatigen Konzern ermoglicht uns ein kontinuierliches
Geschiftswachstum bei gleichzeitiger Effizienzsteigerung.
Nur die Nutzung der unterschiedlichsten Produktions- und
Abwicklungsplattformen eines globalen, weltweit agierenden



Konzerns, verbunden mit Kundenorientierung des Geschafts
und einer maximal moglichen Kundennédhe, ermdglichen in
der heutigen Zeit, unseren anspruchsvollen Kunden , First
class business in a first class way* zu bieten. Damit tragt die
globale Vernetzung direkt zum Erhalt und Aufbau von
qualifizierten Arbeitsplatzen am oft so viel gescholtenen
Standort Deutschland bei. Unsere bereits starke Rolle in
Frankfurt am Main wollen wir unter Nutzung aller Moglich-
keiten des Konzerns auch in den ndchsten Jahren weiter aus-
bauen.

LAGEBERICHT

Ertragslage

Die J.P. Morgan AG konnte auch im Jahr 2007 an die erfolg-
reiche Entwicklung der Vorjahre anschliessen und ihr
Geschéftsvolumen und das Ergebnis in den Geschiftsberei-
chen weiter steigern. Die wichtigsten Leistungsindikatoren
fiir die Kerngeschaftsbereiche der J.P. Morgan AG sind busi-
ness-typisch bedingt das Zinsergebnis und das Provisionser-
gebnis. Das Zinsergebnis erhohte sich im Berichtsjahr um
39 o auf € 37 Mio., das Provisionsergebnis um 28 oo auf € 59
Mio. Beide Geschiftsbereiche, Treasury Services sowie
Worldwide Securities Services, trugen zu dieser positiven
Entwicklung bei. Neben der Ausweitung unseres Geschéfts
mit bestehenden Kunden trugen dazu auch neue Kundenver-
bindungen sowie insgesamt im Jahresverlauf hohere Einla-
gen und Ausleihungen bei.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage, die zuallererst durch
Leistungen an andere Konzerneinheiten gepragt sind, nah-
men dagegen aufgrund gednderter Konzernverrechnungen
um 21 % ab. Die Verwaltungsaufwendungen stiegen im
Berichtsjahr um 14 oo auf € 84 Mio., wobei mehr als die Half-
te des Anstiegs auf Aufwendungen fiir Altersvorsorge wegen
der Beriicksichtigung von Rentenanpassungen entfillt.

Berticksichtigt man daneben, dass das Vorjahresergebnis
durch Ertrage aus der einmaligen VerduBerung von Anteilen
einer Beteiligung sowie aus Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapieren in Hohe von € 17 Mio. gepragt war,
relativiert sich der Riickgang des Ergebnisses der normalen
Geschaftstatigkeit um 24 oo auf € 29 Mio. im Berichtsjahr.

Mit der Alleinaktiondrin J.P. Morgan Beteiligungs- und Ver-
waltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, besteht eine
steuerliche Organschaft sowie ein Beherrschungs- und Ge-
winnabfithrungsvertrag.
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Vermogenslage

Sowohl Einlagen unserer Nichtbank-Kunden als auch die
Inanspruchnahme kurzfristiger Kredite im Rahmen von Uber-
ziehungslinien im Cash Management erhohten sich im
Jahresverlauf und zum Bilanzstichtag um € 328 Mio. respek-
tive €377 Mio. Dagegen nahmen Einlagen von Banken und
Ausleihungen an Banken zum Bilanzstichtagsvergleich um
€1.755 Mio. respektive € 1.833 Mio. ab, wobei die Vorjahres-
zahlen durch ein auergewohnliches Treasury Geschaft zum
Jahresende 2006 gepragt waren.

Insgesamt spiegelt die Bilanz das wachsende Geschaft der
beiden grolen Geschéiftsbereiche Treasury Services und
Worldwide Securities Services wider. Beide Geschaftsberei-
che generieren Einlagen und damit Liquiditat, die wir im
Interbankenmarkt und im Konzern platzieren. Nur fiir Aus-
nahmefille gewidhrt die J.P. Morgan AG Kredite in Form von
Uberziehungen aus dem € Clearing Geschift beziehungs-
weise aus der Wertpapierabwicklung im Depotbankgeschaft;
diese Kredite werden grundsatzlich innerhalb kiirzester Zeit
wieder zurtickgefiihrt.

Im Bereich Trade Finance sind die von der AG selbst iiber-
nommenen Kreditrisiken in Form von Eventualverbindlich-
keiten zum allergroften Teil direkt konzernintern besichert.
Alle Formen des Kreditgeschafts inklusive unserer Transak-
tionen im Interbankenmarkt sowie den Exposures aus dem
€ Clearing geschehen im Rahmen der Geschifts- und Risi-
kostrategie vom Vorstand genehmigten Linien und unterlie-
gen der taglichen Kontrolle.

Die Verbindlichkeiten aus begebenen Schuldverschreibun-
gen, die wir fiir Kunden der Investment Bank maBgeschnei-
dert emittieren, haben im Berichtsjahr marktbedingt leicht
abgenommen.

Alle Komponenten des bilanziellen Eigenkapitals sind zum
Bilanzstichtag unverandert geblieben. Um dem um 27 %
gestiegenen Geschiftsvolumen und seinen inhdrenten Risi-
ken gerecht zu werden, haben wir im Mérz des Geschiftsjah-
res mit Hilfe eines nachrangigen Darlehens von der J.P. Mor-
gan Capital Holding Ltd., Luxembourg, das regulatorische
Eigenkapital der Bank um $ 135 Mio. erhoht. Die Solvabilitits
Kennziffer der J.P. Morgan AG lag zum Jahresende bei 19,3
und betrug im Jahresdurchschnitt 20,0. Per Mirz 2008 liegt
der Wert bei 16,6.

LIQUIDITATSLAGE

Trotz der Anspannungen im Geldmarkt in der zweiten Jah-
reshilfte war die J.P. Morgan AG immer ausreichend mit
Liquiditét versorgt. Die Liquiditatskennzahl betrug zum Jah-
resende 3,42 und betrug im Jahresverlauf durchschnittlich
2,76; im Marz 2008 betrug sie 3,33. Die hohe Liquiditats-
kennzahl spiegelt zum einen unsere vorsichtige Marktein-
schiatzung und zum anderen die Einbindung in die Treasury
Funktion des JPMorgan Konzerns wider.

RISIKOLAGE

Die Geschifts- und Risikostrategie der J.P. Morgan AG
beschreibt ausfiihrlich die fiir die Bank festgelegte Strategie
auf das Kundengeschift in den Geschiftsbereichen Treasury
Services und Worlwide Securities Services sowie die Zusatz-
funktionen bei der Emission strukturierter Schuldverschrei-
bungen und den Treasury Aufgaben im Konzernverbund.

Das bestehende Risikomanagement der J.P. Morgan AG
wurde im Berichtsjahr durch eine der Bedeutung der Bank
angemessene volle Implementierung der Mindestanfor-
derungen an das Risikomanagement (MaRisk) noch einmal
qualitativ und quantitativ erheblich verbessert. Das Risikoas-



sessment der Einzelfunktionen und ausgelagerter Geschafts-
teile, die Risikotragfdhigkeit, Geschafts- und Risikostrategie,
das Operational Risk Handbuch und die neu gestaltete Inter-
ne Revision sind integriert, risikobasiert und erlauben damit
dem Vorstand die Gesamtbanksteuerung auf hochstem
Niveau. Ein Local Operating Committee, in dem alle wichti-
gen Corporate Funktionen vertreten sind, steuert im Auftrag
des Vorstands die Corporate Governance im Tagesgeschaft,
so wie die monatlichen Business Control Committees fiir die
regelmilige Einbindung in das internationale Risikomanage-
ment des JPMorgan Konzerns sorgen.

Im Risikotragfahigkeitskonzept der Bank wurden als mate-
rielle Risiken die Kategorien Operationelles Risiko, Liquidi-
tatsrisiko, Kreditrisiko und Reputationsrisiko definiert. Fiir
die einzelnen Risikokategorien wurden fiir 2007 BIA und ab
2008 AMA flir das operationelle Risiko sowie fiir 2007 der
Grundsatz I und ab 2008 A-1rB fiir das Kreditrisiko gewahlt.
Alle anderen Risiken werden durch ein integriertes, risikoba-
siertes System von internen Limiten, Kontrollen und explizit
festgelegten Corporate Governance Funktionen beschriankt.
Die Berechnungen des 6konomischen Kapitals im Jahre 2007
ergeben eine Ausnutzung von rund 70 % des Tier 1 Kapitals
der J.P. Morgan AG zum Bilanzstichtag.

LAGEBERICHT

Ausblick 2008

Auch wenn sich die im letzten Jahr entwickelte Anspannung
in den internationalen Finanzmérkten unseres Erachtens nicht
so schnell 16sen wird und wir gesamtwirtschaftlich die Pro-
gnosen fiir das Jahr 2008 eher nach unten korrigieren miis-
sen, beweisen die ersten Monate des neuen Geschaftsjahres
die Fortsetzung des Geschaftswachstums der J.P. Morgan AG.
Da wir aufgrund unseres Geschaftsmodells nur geringfiigig
mit Belastungen aus der Verschlechterung von Kreditrisiken
rechnen miissen, bleiben wir trotz der externen Belastungen
zuversichtlich, auch 2008 weiteres Wachstum in unseren
Kerngeschiftsfeldern erzielen zu konnen. Zins- und Provi-
sionsergebnis der J.P. Morgan AG im ersten Quartal 2008
lagen um 15 % beziehungsweise 23 %o iber den entsprechen-
den Vorjahreswerten, so dass wir fiir 2008 ein weiter stei-
gendes Ergebnis erwarten.

Unsere Fokussierung auf das Kerngeschaft der J.P. Morgan
AG werden wir fortsetzen, ebenso wie die qualitative Weiter-
entwicklung der Steuerungsmodule der Corporate Governance
und die Nutzung der Moglichkeiten der weltweiten Auslage-
rung in hocheffiziente Abwicklungs- und Produktionszentren
des JPMorgan Konzerns. Damit fithren wir die in den vergan-
genen Jahren begonnene Entwicklung der maBgeblichen
Erfolgsfaktoren fiir unser Geschaft durch Kundennéhe, Inves-
titionen in die Technologie, die Weiterentwicklung unserer
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sowie die Optimierung
unseres Risikomanagements auch 2008 konsequent fort.
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Versicherung des Vorstands

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Finanz-
berichterstattung ein den tatsachlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-/ Liquiditits- und
Ertragslage des Kreditinstituts vermittelt wird wie auch der
Geschaftsverlauf einschlieflich des Geschiftsergebnisses
und der Lage des Instituts so dargestellt ist, dass ein den tat-
sdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung des Kreditinstituts im verbleiben-
den Geschaftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 29. April 2008
J.P. Morgan AG

Frankfurt am Main
Der Vorstand

THOMAS MEYER OLIVER BERG%QV\/
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Jahresabschluss 2007
der J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main




BILANZ

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2007
der J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main

AKTIVA
T€ Anhang 2007 2006
Barreserve 2.1. 0 38.490
Forderungen an Kreditinstitute 2.2. 7.910.121 9.743.392
Forderungen an Kunden 2.3. 468.391 91.267
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.4. 302.008 296.826
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.5. 108.041 104.751
Beteiligungen 2.6. 89 89
Sachanlagen 2.7. 17.617 20.446
Sonstige Vermdgensgegenstande 10.595 20.389
Rechnungsabgrenzungsposten 105 122
Summe der Aktiva 8.816.967 10.315.772
PASSIVA
T€ Anhang 2007 2006
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.9. 4.783.948 6.539.371
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.10. 3.224.083 2.987.420
Verbriefte Verbindlichkeiten 211 322.926 369.070
Sonstige Verbindlichkeiten 2.12. 69.945 95.946
Rechnungsabgrenzungsposten 44 55
Rickstellungen 2.13.+2.14. 98.266 98.019
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.15. 91.864 -
Genussrechtskapital 2.16. 26.076 26.076
Fonds flr allgemeine Bankrisiken 2.17. 56.300 56.300
Eigenkapital 2.18.-2.20. 143.515 143.515
Summe der Passiva 8.816.967 10.315.772
Eventualverbindlichkeiten 2.23. 94.685 22.189
Andere Verpflichtungen 2.24. - 934
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Gewinn- und Verlustrechnung

der J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2007 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2007

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

TE Anhang 2007 2006
Zinsertrage 308.352 215.187
Zinsaufwendungen 271119 188.370
3.1 37.233 26.817
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 7 0
Laufende Ertrage aus Beteiligungen 3 3
10 3]
Provisionsertrage 3.2. 68.269 53.498
Provisionsaufwendungen 9.063 7.282
59.206 46.216
Nettoertrag aus Finanzgeschaften 41 =79
Sonstige betriebliche Ertrage 3.3. 19.746 24.899
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 3.4. 84.072 73.970
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 3.263 3.258
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11 13
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 8 -
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 3.5. 49 17.354
41 17.354
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 28.931 37.968
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - -
Sonstige Steuern, soweit nicht unter sonstige betriebliche
Aufwendungen ausgewiesen 28
28
Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabflihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne 28.922 37.940

Jahresiiberschuss

Bilanzgewinn
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ANHANG
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1.1.

1.2.

1.3.

Anhang der J.P. Morgan AG, Frankfurt
am Main, fur das Geschaftsjahr 2007

ALLGEMEINES

ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Die J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main, ist eine eingetragene Aktiengesellschaft deut-
schen Rechts, die in Deutschland in den Hauptgeschiftsfeldern Transaktionsbanking,
Wertpapierdepotgeschaft und dem Einlagen- und Kreditgeschaft tatig ist.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der J.P. Morgan AG wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und der Verordnung tber die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gegeniiber
dem Vorjahr beibehalten.

GEANDERTE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Ab 2007 erfolgt der Ausweis von konzerninternen Verrechnungen und Grofveranstal-
tungen brutto. Dies fiihrt zu einer Erhohung der Ertrige als auch der Aufwendungen
im Berichtsjahr.

Die Entgeltumwandlung aus dem lokalen Pensionsplan wird in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung unter aa) Lohne und Gehélter [Vorjahr: ab) Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fiir Alterversorgung und fiir Unterstiitzungl ausgewiesen.

FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Fremdwiahrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden zu den am Bilanz-
stichtag giiltigen Referenzkursen der Europdischen Zentralbank umgerechnet. Fremd-
wihrungstransaktionen werden zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls mit den monat-
lichen Stichtagskursen umgerechnet. Kursgewinne werden erfolgswirksam im Posten
»Sonstige betriebliche Ertrage“ ausgewiesen.

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
SOWIE ERLAUTERUNGEN

BARRESERVE
T€ 31.12.2007 31.12.2006
Barreserve 0 38.490
Kassenbestand 0 -
Guthaben bei Zentralnotenbanken - 38.490
darunter: bei der Deutschen Bundesbank - 38.490

Liquide Mittel wurden mit Nennwerten angesetzt.
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2.2. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

T€ (§ 9 RechKredV) 31.12.2007 31.12.2006
Andere Forderungen an Kreditinstitute 7.910121 9.743.392
Restlaufzeitengliederung:
— taglich fallig 6.358.444 6.606.659
— andere Forderungen
1. bis drei Monate, 1.551.677 3.135.989
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, - 744

3. mehr als ein Jahr bis funf Jahre, - -
4. mehr als fiinf Jahre - _

darunter: Forderungen an verbundene Unternehmen 7.798.506 9.719.745

Die Forderungen an Kreditinstitute werden mit Nennwerten oder den niedrigeren
Anschaffungskosten zuziiglich Zinsabgrenzung ausgewiesen.

Der Riickgang der Forderungen ist bedingt durch eine geringe Anlage von liquiden
Mitteln bei anderen Konzerneinheiten.

2.3. FORDERUNGEN AN KUNDEN

T€ (§ 9 RechKredV) 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kunden 468.391 91.267
Restlaufzeitengliederung:
— mit unbestimmter Laufzeit 458.033 75.974
— mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
1. bis drei Monate, 6.128 8.298
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, - 959
3. mehr als ein Jahr bis funf Jahre, 2.017 3.283
4. mehr als fiinf Jahre 2.213 2.753
darunter: Forderungen an verbundene Unternehmen 276.126 10.079

Die Forderungen an Kunden werden mit Nennwerten oder den niedrigeren Anschaf-
fungskosten zuziiglich Zinsabgrenzung ausgewiesen.

Forderungen an Kunden sind primir durch kurzfristige Uberziehungen von Kunden
und Nichtbanken im Konzernverbund entstanden.
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2.5.

2.6.
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

T€ 31.12.2007 31.12.2006

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere: 302.008 296.826

- davon im Folgejahr fallig 302.008 296.826

Anleihen und Schuldverschreibungen

- von offentlichen Emittenten 302.008 296.826
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 302.008 296.826

Davon bérsenfihige Wertpapiere
* borsennotiert 302.008 296.826
 nicht borsennotiert - -

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden gemaf
§ 253 Abs. 3 HGB nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
bzw. Nennwerten zuziiglich Zinsabgrenzungen, den niedrigeren Borsenkursen des
Bilanzstichtages oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Schuldverschrei-
bungen, die sich aufgrund eines Wertpapierleihgeschifts im Bestand befinden, wur-
den zum Kurs am Tag der Entleihe bewertet.

AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
In dieser Position werden ausschlie8lich Publikums- und Spezialfonds zur Absicherung
von Pensionsverpflichtungen gehalten.

Die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden mit den Anschaf-
fungskosten oder nach den niedrigeren Marktwerten bewertet.

TE 31.12.2007 31.12.2006

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 108.041 104.751
Davon boérsenfihige Wertpapiere

* borsennotiert 12.094 8.299
« nicht borsennotiert 7.272 7.778

BETEILIGUNGEN

T€ 31.12.2007 31.12.2006
Beteiligungen: 89 89
darunter: an Kreditinstituten 89 89

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Es besteht eine Nach-
schusspflicht aus einer Beteiligung in Hohe von € 600.000.
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2.7. ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
Andere Anlagen und Technische Anlagen und

T€ Geschéftsausstattung Maschinen Gesamt
Sachanlagen
Kumulierte Anschaffungskosten
zum 1.1.2007 20.053 7.660 27713
Zugange 356 78 434
Abgange -61 -90 =151
Kumulierte Anschaffungskosten
zum 31.12.2007 20.348 7.648 27.996
PlanmaBige Abschreibungen
im laufenden Jahr 2.076 1.187 3.263
Kumulierte Anschreibungen
zum 31.12.2007 6.347 4.032 10.379
Stand zum 31.12.2007 14.001 3.616 17.617
Restbuchwert zum 31.12.2006 15.721 4.725 20.446

Das Anlagevermogen besteht ausschliellich aus Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger linearer

Abschreibung bewertet. Der Zugang an geringwertigen Wirtschaftsgiitern wird nach

s 6 Abs. 2 EStG voll abgeschrieben.

2.8. SONSTIGE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung der anderen Vermogenswerte erfolgt unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips. Aufwands- und Ertragsabgrenzungen wurden vorgenommen
und den jeweiligen Bilanzposten zugeordnet.

Die Verbindlichkeiten sind zu Riickzahlungsbetrigen und die verbrieften Verbindlich-
keiten sind mit den Nennwerten angesetzt.

Fir ungewisse Verbindlichkeiten sind angemessene Riickstellungen gebildet worden.
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften bestanden nicht.

Die Zinsen von Zinsswaps und Total Return Swaps werden zeitanteilig abgegrenzt und

als Forderung bzw. Verbindlichkeit ausgewiesen, wobei Zinsanspriiche mit den Zins-
verpflichtungen des jeweiligen Geschifts saldiert werden. Die Bewertung der Zins-
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2.9.

swaps erfolgt nach der Barwertmethode, wobei die zukiinftigen filligen Zahlungsstro-

me mit den Marktzinssiatzen zum Bilanzstichtag abgezinst und fiir jeden Swap saldiert

wurden. Eine Riickstellung fiir unrealisierte Verluste war nicht zu bilden. Unrealisierte

Verluste aus Deckungsgeschiften, denen Bilanzpassiva gegeniiberstehen, blieben im

Jahresabschluss unberticksichtigt.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

T€ (§ 9 RechKredV) 31.12.2007 31.12.2006
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.783.948 6.539.371
Restlaufzeitengliederung:
- taglich fallig 2.478.112 1.957.152
— mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
1. bis drei Monate, 1.554.594 3.763.932
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, 501.123 617.874
3. mehr als ein Jahr bis funf Jahre, - 139
4. mehr als fiinf Jahre 250.119 200.274
darunter:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 3.038.916 2.825.438

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten haben sich aufgrund von geringeren

Offenmarktgeschéften zum Geschéftsjahresende reduziert.

2.10. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

TE (§ 9 RechKredV) 31.12.2007 31.12.2006
Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.224.083 2.987.421
Restlaufzeitengliederung:
—taglich fallig 2.398.674 2.278.590
— mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
1. bis drei Monate, 336.960 319.370
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, 399.864 314.711
3. mehr als ein Jahr bis finf Jahre, 68.585 48.225
4. mehr als funf Jahre 20.000 26.525
darunter:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 435.518 416.625

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden haben sich primar durch hohere Einlagen von

Nichtbanken im Konzernverbund ergeben.
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VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

T€ (§ 9 RechKredV) 31.12.2007 31.12.2006
Verbriefte Verbindlichkeiten 322.927 369.070
begebene Schuldverschreibungen 322.927 369.070
—davon im Folgejahr fallig 322.927 369.070

andere verbriefte Verbindlichkeiten - -

Restlaufzeitengliederung:

— mit einer Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist
1. bis drei Monate, - -
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, - -
3. mehr als ein Jahr bis funf Jahre, - -
4. mehr als finf Jahre - -

darunter:
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf - -

Verbriefte Verbindlichkeiten resultieren aus emittierten Schuldverschreibungen sowie
begebenen Namensschuldverschreibungen. Bei der Eingruppierung in Restlaufzeit-
bander erfolgt eine Berticksichtigung von vorzeitigen Kiindigungsmoglichkeiten.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Ergebnisabfithrung in
Hohe von T€28.922 sowie den Gewinnanteil in Hohe von T€4.918 fiir das Genuss-
rechtskapital, die der J.P. Morgan Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main vergiitet werden. Verbindlichkeiten aus der Quellenbesteuerung
und Umsatzsteuer bestehen in Hohe von T€ 34.247.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

TE 31.12.2007 31.12.2006
Riickstellungen 98.266 98.019
davon fir

— Riickstellungen flr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 86.536 85.623

Die Pensionsriickstellungen wurden auf Basis eines versicherungsmathematischen
Gutachtens in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des s sa EStG gebildet. Der
Berechnung der Riickstellung ist ein Rechnungszinsfull von 6 % zugrunde gelegt. Die
Berechnung erfolgte auf Basis der Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck 2005 G.
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2.14.

2.16.

RUCKSTELLUNGEN
T€ 31.12.2007 31.12.2006
Riickstellungen 98.266 98.019
davon fur
- andere Riickstellungen 11.730 12.396

In den ausgewiesen Riickstellungen sind samtliche am Bilanzstichtag erkennbaren
Verpflichtungen, die auf vergangene Geschiftsvorfille oder vergangene Ereignisse
beruhen, beriicksichtigt.

Die anderen Ruckstellungen setzen sich grofStenteils aus Riickstellungen fiir Personalauf-
wendungen und Rickbauverpflichtungen fiir das gemietete Biirogebdude zusammen.

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

TE 31.12.2007 31.12.2006

Nachrangige Verbindlichkeiten 91.864 -

darunter: Nachrangige Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 91.864 -

Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfiillen die Voraussetzungen des § 10 Abs. 5a
KWG.

Vereinbarungsgemail$ lautet die Originalwahrung auf us Dollar; Zinszahlungen erfol-
gen quartalsweise ab Inanspruchnahme beginnend ab dem 20.03.2007. Die Zinsbe-
rechnung erfolgt aufgrund des jeweiligen Dreimonats-usp-L1BOR (London Interbank
Offered Rate) Zinssatzes. Anteilige Zinsabgrenzungen in Hohe von € 158.231 sind
ebenfalls unter dem Posten ,Nachrangige Verbindlichkeiten‘ ausgewiesen.

GENUSSRECHTSKAPITAL

TE 31.12.2007 31.12.2006

Genussrechtskapital 26.076 26.076
J.P. Morgan Beteiligungs- und

Verwaltungsgesellschaft mbH,

Frankfurt am Main
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2.17. FONDS FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN
TE Gesamt
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Stand zum 31.12.2006 56.300
Zugange -
Abgange -
Stand zum 31.12.2007 56.300
2.18. EIGENKAPITAL
TE gezeichnetes Kapital* Kapitalriicklagen Gesamt
Entwicklung des Eigenkapitals
Stand zum 31.12.2006 60.000 53.737 113.737
Zugange - - -
Abgange - - _
Stand zum 31.12.2007 60.000 53.737 113.737
2.19. *GEZEICHNETES KAPITAL
Das Grundkapital betrdgt € 60.000.000, eingeteilt in 11.735 Stiickaktien. Alle 11.735
Stiickaktien werden von der J.P. Morgan Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main gehalten.
2.20. ENTWICKLUNG DER GEWINNRUCKLAGEN
T€ gesetzliche Riicklagen andere Gewinnriicklagen Gesamt
Entwicklung der Gewinnriicklagen
Stand zum 31.12.2006 6.000 23.778 29.778
Zugange - - -
Abgdnge - - -
Stand zum 31.12.2007 6.000 23.778 29.778
2.21. WEITERE POSITIONEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

TE 31.12.2007 31.12.2006
Weitere Positionen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Sonstige Vermogensgegenstande 643 654
Sonstige Verbindlichkeiten 33.840 44.391
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2.22. VERMOGENSGEGENSTANDE UND SCHULDEN IN FREMDWAHRUNG

TE 31.12.2007 31.12.2006

Vermdgensgegenstande und Schulden in Fremdwahrung
Vermogensgegenstande 1.646.132 1.406.746
Schulden 1.639.852 1.479.685

2.23. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

TE 31.12.2007 31.12.2006

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 94.685 22.189

Der Anstieg ergibt sich durch erhéhte Geschaftsaktivititen in 2007.

2.24. ANDERE VERPFLICHTUNGEN

TE 31.12.2007 31.12.2006

Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen - 934

Zum Ende des Geschaftsjahres 2007 bestanden keine unwiderruflichen Kreditzusagen
mehr.

3. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
3.1. ZINSUBERSCHUSS

T€ 31.12.2007 31.12.2006
Zinsiiberschuss (Netto) 37.233 26.817
Zinsertrage aus 308.352 215.187
Kredit- und Geldmarktgeschaften 308.352 215.187
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen - -
Zinsaufwendungen 271119 188.370

Die Steigerung des Zinsergebnisses spiegelt die gestiegenen Geschaftsaktivititen im
Zahlungsverkehr und Depotbankgeschéft wider.
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PROVISIONSERTRAGE

TE 31.12.2007

ANHANG

31.12.2006

Provisionsertrage 68.270

53.498

Die Steigerung der Provisionsertrage ist begriindet durch den positiven Geschaftsver-

lauf in 2007 und die Anderungen des Ausweises von konzerninternen Verrechnungen.

Diese fiihrt zu einer Erhohung der Ertrage als auch der Aufwendungen im Geschéfts-

jahr.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

TE 31.12.2007 31.12.2006
Sonstige betriebliche Ertige 19.746 24.899
davon aus

Leistungserbringung an Konzerneinheiten 17.491 24132
lbrigen sonstigen betrieblichen Ertragen 2.255 767

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Leistungserbringung an Konzerneinhei-

ten, Umsatzsteuererstattungen aus Vorjahren sowie Einnahmen aus einer GroBveran-

staltung.

ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

TE 31.12.2007 31.12.2006
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 84.072 73.970
« davon flr Personalaufwand
- Lohne und Gehalter 25.376 24.220
- Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstltzung 8.528 5.772
darunter: fur Altersversorgung 5.864 3.158
« andere Verwaltungsaufwendungen 50.168 43.978

Die Erhohung der Aufwendungen fiir Altersversorgung ergibt sich aus der Beriicksich-

tigung von Rentenanpassungen. Der Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen

ist primar bedingt durch den gednderten Ausweis von konzerninternen Verrechnungen.
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3.5. ERTRAGE AUS ZUSCHREIBUNGEN ZU FORDERUNGEN UND BESTIMMTEN WERT-
PAPIEREN SOWIE AUS DER AUFLOSUNG VON RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT

TE 31.12.2007 31.12.2006

Ertrage aus Zuschreibung

zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus
der Auflésung von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 49 17.354

Die Ertrige aus dem Vorjahr resultieren aus der VerduRerung von Anteilen einer Betei-
ligung sowie aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren.

4. SONSTIGE ANGABEN
Marktwerte 31.12.2007 Marktwerte 31.12.2006
TE positiv negativ positiv negativ
Zinsbezogene Geschafte
Zinsswaps 2.237 2.237 4.100 6.546
Aktienbezogene Geschafte
Total Return Swaps 122.830 26.031 92.194 29.998
Gesamt 125.066 28.267 96.294 36.544
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Am Bilanzstichtag bestanden folgende noch nicht abgewickelte Termingeschifte:
Zinsswaps und Total Return Swaps.

Die zinsbezogenen Termingeschéfte betreffen geschlossene Positionen, in denen die
Bank als Vermittler fungiert. Die Total Return Swaps wurden zur Absicherung von
Marktrisiken abgeschlossen.

4.1.  BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
Die J.P. Morgan Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
ist die Alleinaktiondrin und es besteht ein Gewinnabfithrungsvertrag. Ein Abhangig-
keitsbericht gemall s 312 AktG ist daher nicht zu erstellen.

Der Konzernabschluss fiir den kleinsten und den groften Kreis von Unternehmen wird
von der JPMorgan Chase & Co., New York aufgestellt, deren Aktien an der New York
Stock Exchange sowie an einigen europdischen und asiatischen Borsenplatzen gehan-
delt werden. Der Konzernabschluss ist auf Anfrage bei der J.P. Morgan AG, Frankfurt
am Main, zu erhalten.
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4.3.

ANHANG

Die Bank ist Mitglied im Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.

ZAHL DER MITARBEITER
Im Jahresduchschnitt wurden 269 Mitarbeiter beschéaftigt. Per 31. Dezember 2007
verteilten sich die Beschaftigten wie folgt:

T€ 31.12.2007 31.12.2006
Jahresdurchschnitt 269 250
Verteilung der Mitarbeiter
Prokuristen 20 21
Handlungsbevollmachtigte 110 102
Kaufmannische Angestellte 136 123

GESAMTBEZUGE DER AKTIVEN ORGANMITGLIEDER
Die Beziige des Vorstands beliefen sich auf 1€ 1.385. Darauf entfielen T€ 216 auf
Restricted Stock Units. Die Bezlige des Aufsichtsrats beliefen sich auf € 5.

Kredite an Organmitglieder wurden im Geschéftsjahr nicht gewihrt.
GESAMTBEZUGE FUR EHEMALIGE ORGANMITGLIEDER UND HINTERBLIEBENE
Die Pensionsriickstellungen fiir diesen Personenkreis betrugen zum 31. Dezember

2007 T€21.807. Die Gesamtbezlge an frihere Vorstandsmitglieder und deren Hinter-

bliebene belaufen sich auf T€305.
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Vorstand:

Thomas Meyer, Bankkaufmann
Oliver Berger, Bankkaufmann
Martin Schitz, Bankkaufmann

Aufsichtsrat:

Mark S. Garvin, Managing Director
Chairman of Treasury & Securities Services International,
JPMorgan Chase Bank, National Association

Alexander Caviezel, Managing Director (ab 1. Januar 2007)
Treasury Services EMEA,
JPMorgan Chase Bank, National Association

Peter T. Schwicht, Managing Director (ab 1. Januar 2007)
Asset Management,
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.

John Jetter, Bankkaufmann (ab 1. Januar 2007)
Carl H. Schneppensiefer, Bankkaufmann (bis 17. Mérz 2008)
Rudolf Wissel, Bankkaufmann (ab 16. Januar 2007)
Thomas Freise, Industriekaufmann (ab 17. Marz 2008)

Frankfurt am Main, 29. April 2008

J.P. Morgan AG
Frankfurt am Main
Der Vorstand

HOMAS MEYER OLIVER BERGER
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Vorsitzender

Vorsitzender

stv. Vorsitzender

(Arbeitnehmervertreter)
(Arbeitnehmervertreter)

(Arbeitnehmervertreter)




BESTATIGUNGSVERMERK

Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der J.P.
Morgan AG, Frankfurt am Main, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2007 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Ver-
antwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach s 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (ipw) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buch-
fiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegqung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftsta-
tigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen des
Vorstandes sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter

Beachtung der Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
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schaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 29. April 2008
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ﬂm/z—{

(CHRISTIAN F. RABELING)  (ppa. KIRSTEN BLOM)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats

AUFSICHT UND KONTROLLE

Der Aufsichtsrat hat die Geschiftsleitung aufgrund schriftlicher und miindlicher
Berichterstattung laufend iiberwacht und die ihm nach den Gesetzen obliegenden
Aufgaben wahrgenommen. Wesentliche Fragen der Geschéftsfiihrung wurden vom
Aufsichtsrat gepriift und mit dem Vorstand behandelt. In zwei Sitzungen lie sich der
Aufsichtsrat iiber die wirtschaftliche Lage der Bank, die Geschaftspolitik und das Risi-
komanagement unterrichten. Insbesondere wurde der Aufsichtsrat iitber Ausfallrisiken
im Kreditbereich sowie iiber alle operationellen Risiken in den einzelnen Geschaftsbe-

reichen informiert.

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM VORSTAND
Wahrend des Geschéftsjahres gab es keine Verdnderungen. Der Vorstand besteht
unverdndert aus Thomas Meyer (Vorsitzender) sowie Oliver Berger und Martin Schiitz.

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT
Mit Wirkung vom 16. Januar 2007 wurde Rudi Wissel als Arbeitnehmervertreter in
den Aufsichtsrat gewahlt. Dem Aufsichtsrat gehorten damit im Geschaftsjahr an:

Mark S. Garvin (Vorsitzender), Alexander Caviezel, John Jetter, Peter Schwicht, sowie
als Vertreter der Arbeitnehmer Carl Schneppensiefer und Rudolf Wissel (mit Wirkung
16.1.2007).

JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss und der Lagebericht des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2007
sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung von der durch die Hauptversammlung als
Abschlusspriifer gewdhlten Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers
AG, Frankfurt am Main, gepriift worden. Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat einen
uneingeschriankten Bestatigungsvermerk erteilt.
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Nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts sind Einwendungen nicht zu erheben.
Den vom Vorstand vorgelegten Lagebericht und den Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2007 hat der Aufsichtsrat gebilligt. Der Jahresabschluss ist somit festgestellt.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Bank fiir deren Einsatzbereitschaft und geleistete Dienste seinen Dank aus.

19. Mai 2008

Der Aufsichtsrat

WM«»——'\

MARK S. GARVIN
Vorsitzender
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